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Hlavnhé zmeny v Basel III

Mikroprudencialny rozmer

= Likvidita

= Kapital
Obchodna kniha, CCR, sekuritizacia
= Posilnenie pilierov 2 a 3

Makroprudencialny rozmer
= Conservation + countercyclical buffer
= | everage

Systémovo vyznamné financné institucie

12.10.2011 UMB Banska Bystrica 2






Likvidita

= Nové ukazovatele
= Liquidity coverage ratio (r. 2015)
= Net stable funding ratio (r. 2018)
= Hlavneé otazky sa tykaju kalibracie
= Basel:
= Relativne zvySenie odolnosti voCi sokom

= Hromadenie likvidnych aktiv vs. posun smerom
k dlhodobejsim zdrojom

12.10.2011 UMB Banska Bystrica 3





Leverage — vypocet (definicia)

= Vypocet (definicia)

Tier 1 Kapital
>3%

Celkova expozicia (suvaha + podsuvaha)

= Priemerna hodnota leverage za posledny Stvrtrok
= Implementacia: r. 2018

12.10.2011 UMB Banska Bystrica 4





Leverage — ciele

= Mikro-ciele:
= Backstop mechanizmus pre sucasné principy
= Riziko modelov a chyby v meraniach
= Zachytenie podsuvahy (SIV)

= Makro-ciele:

= Predchadzanie vSeobecnému narastu leverage,
ktore zvysuje citlivost’ v Case krizy

= Predchadzanie neprimeranému narastu ,low risk®
aktiv, Co tiez zvysuje citlivost’ v Case krizy

12.10.2011 UMB Banska Bystrica 5





Kapital - avod

Ciel: Vyssia schopnost’ absorbovat’ straty
 Posilnenie Common Equity
 Odpocitatel'né polozky od Common Equity
» Princip ,,contingent capital®
= Contingent Convertibles (CoCos)
= (Gone-concern vs. going-concern
= Kritika
= Vznik nastroja v dosledku regulacie

= Otazka reakcie typickych investorov
pre podriadeny dlh

12.10.2011 UMB Banska Bystrica 6





Kapital —nacasovanie
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Capital conservation buffer

= Ciel: Vybudovat' kapitalovy vankus individualnych
bank, ale aj z hl'adiska bankového sektora, ktory
moze byt’ pouzity v Case stresu

= Dodatocna poziadavka (2,5%)

= Common Equity Tier 1

12.10.2011 UMB Banska Bystrica 8





Counter-cyclical capital buffer {fg‘m

= Ochrana bankového sektora v ¢casoch nadmerného
agregatneho rastu uverov

= Zabezpecenie dostatku kapitalu pre bankovy sektor,
aby nebol negativhym faktorom v Uverovej aktivite
v Case stresu

= Prakticky by teda malo ist’ o rozSirenie ,,capital
conservation buffer" v case nadmerneho rastu uverov

= Buffer sa uvolni, ked’ sa rast Uverov vrati
do normalnych podmienok

12.10.2011 UMB Banska Bystrica 9
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Counter-cyclical capital buffer - principy (%

= O navyseni rozhoduju narodné autority
= Plati princip reciprocity s moznymi obmedzeniami

= Rozhodnutie na principe ,guided judgement"
= Problém definicie objektivheho ukazovatel'a
= Navrhovany benchmark: Uvery / HDP vs. trend
= 12 mesiacov na vybudovanie, uvol'nenie je okamzité

= Transparentnost’ a komunikacia

= Ekonomicky rast vs. financna stabilita

12.10.2011 UMB Banska Bystrica 10





Systémovo vyznamne financné institucie

= Ciel’:
= Eliminovat’ moralny hazard ,too big to fail"
= Umoznit riesenie krizovej situacie
= Kritéria pre SIFI:
= Velkost'
= Prepojenie
= Nahraditel'nost’
= Globalna aktivita
= Komplexnost' skupiny

= Dodatocna kapitalova poziadavka
= (Going VvS. gone concern

12.10.2011 UMB Banska Bystrica
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Implementacia Basel III v EU [f?f*

= Komisia dna 20. jula 2011 zverejnila navrh pravne
zavaznych aktov (smernica, nariadenie), ktorymi
sa maju novelizovat’ CRD smernice (tzv. CRD IV
smernica) s cielom implementovat’ Basel III
a zavadzat' single rule book v oblasti regulacie
uverovych institucii

12.10.2011 UMB Banska Bystrica





Implementacia Basel III v EU a iné aktualne zmeny {fﬁf%

= CRD 1V

e Maximalna harmonizacia — clenske Staty nemo6zu stanovit’
prisnejsie podmienky ako stanovu1e smernica

e Maximalna harmonizacia sa ma vzt'ahovat' aj na proticyklicky
kapitalovy vankus

e Likvidita — plnenie ukazovatela likvidity len na Urovni skupiny

= Krizovy manaZment — oCakava sa zverejnenie navrhu Eurdpske;
komisie na jesen 2011

 Vnutroskupinové presuny aktiv (intra-group asset transfers)
e Posilnenie pravomoci konsolidujliceho organu dohl'adu
e Zasahovanie EBA do sporov medzi ,home" a ,host™ organmi

= Bankova dan (navrh zakona o osobitnom odvode vybranych
financnych |nst|tucu)

zakon upravi povinnost’ platenia osobitného odvodu bankou a spravu
nad tymto osobitnym odvodom — spravu odvodu bude vykonavat’
danovy Urad; zakon nadobudne Ucinnost’ 1.1.2012

12.10.2011 UMB Banska Bystrica





Dakujem za pozornost’

12.10.2011 UMB Banska Bystrica
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IIIII

= Vacsina identifikovanych priamych prinosov sa
realizovala: poklesli transakcné naklady a Ciastocne
aj naklady kapitalu, zaniklo kurzové riziko voci euru.

Globalna hospodarska kriza vyrazne umocnila

vyznam eura pri ochrane pred financnou
krizou.

Napriek lepSiemu ratingu, potencialne nepriame
vyhody (rast PZI, zahranicneho obchodu a HDP) sa
prejavia az neskor.

Bankovo-financna sekcia SOPK, Bratislava 8.11.2011





Zdroj: Eurostat
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Prepad exportu v ¢ase krizy trapil celt EU a fixacia
vymenného kurzu neposobila vyznamne na jeho vyvoj

FI LT MT SE EE BG IT LV AT CY|CZ|HU SI UK DE GR NL PT ES BE PL|SK|DK FR RO LU IE

% (y-0-y)

M Celkovy vyvoz (2009) l Celkovy vyvoz (2010) [ Celkovy vyvoz (2011%*)

PR
januar az jul 2011 Zdroj: Eurostat
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Faktory obmedzujuce produkciu v priemysle

Faktory obmedzujuce produkciu v SR
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Euro a konkurencieschopnost’' SR

Zavedenie eura nemalo zasadny vplyv
na konkurencieschopnost' Slovenska.

Hospodarsky vyvoj je porovnatelny s vyvojom
v inych krajinach EU a je désledkom najma globalneho
vyvoja dopytu.

DoCasne sa zhorSila cenova a nakladova
konkurencieschopnost’ SR v porovnani so susedmi.

Negativhe ovplyvnené boli najma vybrané odvetvia
sluzieb.

Bankovo-financna sekcia SOPK, Bratislava 8.11.2011





Konkurencieschopnost’ slovenského priemyslu

Hlavné ukazovatele vyvoja odvetvia priemyselnej vyroby v roku 2009
(medziro¢na zmena v %)
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Konkurencieschopnost’ slovenského priemyslu

Hlavné ukazovatele vyvoja odvetvia priemyselnej vyroby v roku 2010
(medzirotna zmena v %)
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Vplyv vymenného kurzu na inflaciu

> zafixovanie kurzu neviedlo k zvyseniu inflacie
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Euro prinasa stabilitu

> stabilna mena zvysuje celkovi ekonomicki stabilitu
a vytvara priaznivé podmienky pre dlhodobé podnikatel’'ské rozhodnutia

Mesacna volatilita vymennych kurzov (v %)

%

Zdroj: ECB
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Euro zvysilo doveru

>V kontexte sicCasnej dlhovej krizy je vSak Slovensko vhimané ako rizikovejsie

b. b. Vyvoj CDS* prémii v krajinach V4
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(Ne)dodrziavanie kritérii po zavedeni eura

Bilancia verejného rozpoctu
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% HDP

Narast dlhov krajin eurozony
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Vyssie naklady a problémy

s poziCiavanim si d'alsich penazi
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Vyhl'ad vyvoja na Slovensku

Rast HDP

 Deficit verejnych financii

HIcpmﬂama

Zdroje: NBS, SU SR, MF SR
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Porovnanie vyhl'adov rastu krajin EU

>Slovensko by malo nad‘alej patrit’ medzi najrychlejsie rastuce krajiny

Krajiny eurozony Krajiny EU mimo eurozény
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Hospodarske politiky a zavedenie eura

Dlhodobé vyhody zavedenia eura nastanu iba ak ich podporia
spravne politiky:

> Strukturalne politiky zamerané na zvysovanie flexibility
hospodarstva - hlavne vytvorenie podmienok pre flexibilny trh
prace:
>pruznost’ realnych (aj nominalnych) miezd
>geograficka, odvetvova a profesijna mobilita pracovnych miest
>flexibilné pracovnopravne vzt'ahy

> fiskalna politika (vyrovnany / prebytkovy rozpocet, dlhodoba
udrzatel'nost)

Bankovo-financna sekcia SOPK, Bratislava 8.11.2011





Zhrnutie

Zavedenie eura prinieslo viacero priamych vyhod

Docasne sa zhorsila cenova a nakladova
konkurencieschopnost’ SR (vo vybranych sluzbach)

Financna a dlhova kriza znizili priame prinosy eura
a dlhodobe prinosy sa prejavia az neskor

Neplnenie fiskalnych kritérii v niektorych krajinach
vyvolalo dlhovu krizu

Napriek prehodnoteniu smerom nadol, slovenska
ekonomika by si mala udrzat’ relativne rychle tempo
rastu

Bankovo-financna sekcia SOPK, Bratislava 8.11.2011





NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Dakujem za pozornost’

Bankovo-financna sekcia SOPK, Bratislava 8.11.2011
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medzir@ny rast cien potravinovych komodit (pravd os)y=medzira@&ny rast ceny ropy v EUR (prava os)

Vyvoj cien ropy a potravinovych komodit sa premietol

a stale premieta do rychlejsSieho rastu spotrebitel'skych cien.
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Porovnanie vyvoja HICP SR a eurozony (prispevky)
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potraviny potraviny bez energii

VySsSia inflacia na Slovensku bola sposobena predovsetkym vysSsim rastom cien energii, sluzieb a spracovanych potravin.
VySSi rast (ako aj prispevok) v cenach energii je spésobeny ich vysSou vahou v spotrebnom koSi (15,4% v SR a 10,4
v EA), ako aj v dosledku regulacie, ked” sa vysSia cena komodit dostane do spotrebitel'skych cien neskor ako v pripade
inych krajin eurozony. V cenach energii sa zaviedli aj nové poplatky (odvod na Statne hmotné rezervy z cien pohonnych
latok, odvod do Jadrového fondu z ceny elektrickej energie). Dynamika sluZieb v dosledku konvergencie je, aj bude,
vySSia ako v EA. V pripade spracovanych potravin je vysSi prispevok spbsobeny rychlejSim rastom cien cigariet
(zvySovanie spotrebnych dani), ale aj vySSou vahou tychto potravin v spotrebnom kosi (15,6% v SR a 11,9% v EA) a
v neposlednom rade aj v dosledku vysSieho podielu komodit na konecnej spotrebitel'skej cene, bol ich cenovy rast vyssi
ako v EA. K vyssej Urovni inflacie prispelo aj zvySovanie DPH (odhadovany dopad 0,45 p.b.)
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Predikcia vyvoja regulovanych polozZiek cien energii

Regulované ceny a iné adminis

trativne opatrenia

2011 2012 2013
P2Q P3Q P2Q P3Q P2Q P3Q
Elektricka energia 9,2 9,2 5,6 5,6 0,0 0,0
Plyn 5,4 8,5 11,6 6,1 -1,7 0,0
Teplo 9,3 11,1 6,9 7,2 -1,2 0,0
Prispevok k celkovej inflacii v p. b. 1,01 1,20 0,96 0,78 -0,1p 0,(

Zdroj: prep@et NBS.

Predpokladané dopady aktualne navrhovanych konsailigtah opatreni
Predpokladany dopad v percentualnych bodoch do
HICP
Spotrebna dai z cigariet 0,10
Bankova dai 0,07
Odvod do Jadrového fondu zo Slovenskych elektrarni 0,02
Spolu 0,10-0,19

Zdroj: prep@et NBS.

NizSi rast regulovanych cien energii (plyn a teplo) v roku 2012 je sposobeny rastom ich cien v priebehu roka
2011. Predpokladany dopad zavedenia bankovej dane a odvodu do Jadrového fondu zo Slovenskych elektrarni je
vypocitany pri predpoklade, Ze sa priamo prenesie do spotrebitel'skych cien.
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—— Produktivita prace v b.c.
—=8— Priemerna nominalna mzda
- -a- - Priemerna nominalna mzda v priemysle

1Q08 2Q08 3Q08 4Q08 1Q09 2Q09 3Q09 4Q09 1Q10 2Q 103 4Q 10 1Q 11 2Q 11

Vyrazné spomalenie rastu nominalnej mzdy v priebehu krizového obdobia v suvislosti s poklesom produktivity
prace, mzdy pomaly reaguji na oZivovanie ekonomickej aktivity. RychlejSi rast miezd v priemysle je spojeny
s rastom produkcie a odpracovanych hodin (nad¢asy) v tomto sektore. Rast produktivity prace suvisi so

skutocnost'ou, ze tvorba HDP je tvorena nizsim poctom pracujucich os6b. V strednodobom horizonte sa oCakava
postupné zrychl'ovanie rastu miezd.
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Pretrvava mierne zniZzovanie cien. Cenovy rast sa nedostavuje napriek rastu Uverov na
nehnutel'nosti. Zaujem o byvanie sa ozivil, ale pretrvava vysoka ponuka nehnutelnosti, ktora
pOsobi protirastovo. Ceny za SR najviac kopiruju vyvoj v BA kraji, ale podobne utimeny je vyvoj aj
v ostatnych krajoch, s vynimkou KE kraja, kde uz rok ceny medziro¢ne opat’ mierne rastu.
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Ceny nehnutel'nosti versus vyvoj tverov

Rast cien nehnute Fnosti a Uverov domacnostiam na nehnute  Pnosti (%)
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—— Wyvoj cien nehnutelnosti —— Vyvoj Uverov domacnostiam

Pokles cien nehnutel'nosti je vysledkom vysokej ponuky nehnutel'nosti pri nizkom dopyte. Domacnosti pri kipe
nehnutel'nosti stale vyuzivaju Gverové zdroje, preto sa rast Uverov neprepadol do zapornych Cisel.
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Vyvoj uverov
Vyvoj iverov domacnostiam na nehnute  Pnosti (mil. €)
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B Zmena mesacného stavu Gverov na nehnutelnosti B Nové Uvery poskytnuté v danom mesiaci

V poslednom obdobi vyraznejsie vzrastol objem novoposkytnutych Uverov pri iba
miernom raste stavu Uverov, Co naznacuje, Ze viac novych Uverov je pouzitych na
splacanie starych uverov.
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Vyvoj k Fiéovej sadzby ECB a trhovych sadzieb (%)
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Menové agregaty

Rast M3 (v roku 2009 upraveny M3 pre analytické gely), averov a HDP (v %)
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Vyvoj menovych ukazovatelov je Uzko spaty s ekonomickou aktivitou.





Menové agregaty

Prispevky k medziracné mu rastu vkladov sukromného sektora (priemer zatsrtrok v p.b., rast v %)
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== Domacnosti — Nefinantné spol@nosti mm Ostatné sektory ——Vklady celkom

Rast vkladov odzrkadl'uje zlepSenie ekonomickej situacie (rast ziskovosti vo firmach a rast prijmu
domacnosti), je viditel'ny rast Uspor v sektore domacnosti.
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- trh prace reagoval na dosledky hospodarskej krizy v prvej faze poklesom odpracovanych hodin takmer subezne s
poklesom HDP, kym zamestnanost’ reagovala s uréitym odstupom,

- zamestnavatelia v snahe zachovat' zamestnanost' pristUpili najprv k redukcii odpracovanych hodin a az nasledne
k prepustaniu,

- vo faze ozivovania ekonomickej aktivity zaznamenany rovnaky trend — najprv rast odpracovanych hodin a nasledne rast
zamestnanosti,

- mesacné indikatory o vyvoji zamestnanosti naznacuju pokracujuci, aj ked’ mierny rast zamestnanosti,

- v strednodobom horizonte sa o¢akava rast zamestnanosti sprevadzany spomalenim rastu odpracovanych hodin.

Novy Smokovec 13.-16.10.2011 12





Plai;bné bilancia

Medziroéné dynamiky vyvozu a dovozu a saldo OB a BU

mil. EUR
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mmmm Saldo OB mwm Saldo BU —e— \Wvoz —m— Dovoz

- spomalenie dynamik vyvozu a dovozu v 2.Q 2011 slviselo s nizSim vyvozom elektrotechnického
priemyslu (a nasledne nizSim dovozom komponentov v juni),

- saldo bezného Uctu bolo v 2.Q 2011 negativne ovplyvnené vyplatou dividend zahranicnym investorom,
ktoré sa prejavili v zhorSenom vyvoiji bilancie vynosov.
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2008Q1 2008Q2 2008Q3 2008Q4 2009Q1 2009Q2 2009Q3 2009Q4Q2012010Q2 2010Q3 2010Q4 2011Q1 2011Q2

@ g-o0-q rast sezonne&igteného HDP SR 1 g-o-q rast sezonneigsteného HDP EA

—=—y-0-y rast HDP SR (prava 0s) —<y-0-y rast HDP EA (prava o0s)

Po sezonnom ocisteni vzrastol HDP oproti 1. Stvrtroku 2011 o 0,9 %. Rast HDP EA v 2. Stvrtroku
vyraznejSie spomalil, avSak hlavnym dévodom bol prekvapujlico vysoky rast zaciatkom roka. V nasej
ekonomike k spomaleniu medzikvartalneho rastu nedoSlo a v 2. Stvrtroku 2011 pokracoval rast
HDP v SR podobnym tempom ako zaCiatkom roka. K rastu prispel hlavne zahrani¢ny dopyt a rast
investi¢nej aktivity, zatial’ ¢o spotreba (verejna aj sukromna) klesali.
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Strednodoba predikcia P3Q-2011





Zhrnutie

- P3Q-2001 bola zalozena na rovnakych technickych predpokladoch ako predikcia ECB,
a to: ceny komodit bez vyraznejSich zmien, ale pri znizeni dynamiky zahranicného dopytu.

- Zaroven bola P3Q-2001 vypracovana v prostredi neistoty dalSieho vyvoja na financnych
trhoch a jej dopadu na globalny makroekonomicky vyvo;j.

- Zakladny scenar bol vsak zalozeny na postupnej stabilizacii financnych trhov, rovnako ako
predikcia ECB.

- Predikcia HDP SR je nizSia ako v predchadzajucej predikcii v dosledku slabsieho
zahranicného dopytu a prehodnotenia spotreby domacnosti smerom nadol z doévodu
aktualneho vyvoja a pretrvavajucej opatrnosti domacnosti (vyjadrenej klesajucim
indikatorom dovery).

- OCakava sa mierne zhorsenie na trhu prace v porovnani s predchadzajlicou predikciou
vzhl'adom na nizsi rast ekonomiky.

- Predpoklada sa v horizonte progndzy mierne nizsi rast cien oproti P2Q-2011.
- V sulvislosti s pokracCujucim znizovanim indikatorov dovery a s neistotou d‘alSieho vyvoja
na financnych trhoch boli rizika vo vyvoji HDP identifikované smerom nadol.
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chnickeé predpoklady

V porovnani s junovou predikciou nedoslo v septembrovej predikcii k podstatnym zmenam
v cenach ropy a neenergetickych komodit.

2011 2012

VI-11 111,21 (78,2) 108,0 (75,p)
Ropa USD/b (EUR/b) IX-11 110,21 (77,5) 106,5 (74/5)

VI-11 39,6 (30,7) -2,8 (-3,5)
Rast cien ropy USD/b (EUR/b) v % IX-11 38,3 (29,6) ;3 (-3,9)

VI-11 20,4 1,2
Neenergetické komodity v % IX-11 19,6 -0,8

VI-11 1,42 1,43
Vymenny kurz USD/EUR v % IX-11 1,42 1,43

Technické predpoklady strednodobej progndzy, ako aj vyvoj medzinarodnej ekonomiky, boli
prevzaté zo septembrovej prognozy ECB (ECB staff macroeconomic projections for the euro
area).

Technické predpoklady tykajuce sa vyvoja urokovych sadzieb a cien komodit su zalozené na
trhovych ocakavaniach s datumom uzavierky 18. augusta 2011.
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Predikcia SR

— e e

2010 2011 2012 2013

SkutocCnost’ P2Q P3Q P2Q P3Q P2Q P3Q
HICP (priemer roka) 0,7 4,1 4,2 3,3 3,0 2,5 2,4
HDP s. c. 4,0 3,6 3,4 4,7 3,8 53 51
Kompenzacie na 2,7 4,3 4,6 6,3 4,9 6,3 5,9
zamestnanca
v b. c.
Zamestnanost’' ESA95 -1,4 1,6 1,8 1,1 0,8 1,2 1,2
ULC (komp. na zamestnanca -2,7 2,3 2,9 2,6 1,8 2,2 2,0
v b. c. / prod. prace ESA 95
VS. C.)
BU/HDP -3,5 -16 | -15| -02 | -04 | 04 0,0

Novy Smokovec 13.-16.10.2011
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Aktualna strednodoba predikcia je zaloZena na predpoklade pokracujuceho rastu globalnej
ekonomiky, avSak pomalSom v porovnani s predchadzajlicou predikciou. OCakavany nizsi
rast svetovej ekonomiky sa premietol do spomalenia rastu dopytu po exportoch tak
eurozony, ako aj SR.
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Predikcia HDP eurozony

Porownanie predikcii HDP
(ECB marec 2011, jun 2011 a september 2011)
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V porovnani s junovou predikciou ECB bola septembrova prognéza ECB (ECB Staff
Macroeconomic Projections for the Euro Area) pre HDP revidovana smerom nadol
na celom horizonte prognozy v dosledku slabsieho zahranicného a domaceho dopytu.
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Prispevky k rastu HDP v stalych cenach (p. b.)
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Vplyvom pomalSieho, aj ked stale rasticeho zahranicného dopytu a prehodnotenia
sukromnej spotreby, doSlo k znizeniu dynamiky rastu HDP na celom horizonte progndzy
najma v roku 2012. V aktualnom roku ocakavame, ze k rastu HDP by mal prispievat’
hlavne rast exportnej vykonnosti a domaca Cast’ ekonomiky by mala nadalej stagnovat’. V
strednodobom horizonte by sa v dosledku postupného spomalovania rastu nasich
obchodnych partnerov mal znizovat' aj prispevok Cistého exportu k rastu HDP a mal by byt’
nahradzany ozivujucim sa domacim dopytom. Spotreba verejnej spravy by k rastu

ekonomiky nemala prispievat’ na celom horizonte predikcie.
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V najnovsej predikcii sa HICP tiez spomalila, ale len mierne, a to vplyvom pomalsej
dynamiky cien potravin a v roku 2012 aj vplyvom nizSieho ocakavaného rastu
regulovanych cien energii (dosledky ich zvySenia uz v priebehu roka 2011).






Realna ekonomika — prevladaju rizika smerom nadol v celom horizonte
predikcie, a to:

mozné pokracovanie prepadu ekonomického sentimentu a nasledné
premietnutie sa v dalsom znizovani zahranicneho dopytu, pripadna
realizacia d'alsich konsolidacnych opatreni viady

Inflacia - rizika vybilancované v roku 2011.
V nasledujucich rokoch prevladaju rizika mierne nadol, a to:

smerom nadol: nizsi zahranicny dopyt, ceny potravin ovplyvnené zatial
predpokladanou lepsou tohtorocnou urodou

smerom nahor: vymenny kurz EUR/USD, zahranicna inflacia, nepriame
dane
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Porovnanie pre

SR
najnovsia predikcia predchadzajlca predikcia diferenc  ia
2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013
NBS 3,4 3,8 51 3,6 4,7 53 -0,2 -0,9 -0,2
MF SR 3,3 3,4 3,7 3,6 4,4 4,2 -0,3 -1 -0,5
Analytici 2,9 2,7 3,6 4,3 -0,7 -1,6
MMF 3,3 3,3 3,8 4,2 -0,5 -0,9

NajnovSia predikcia :

NBS P3Q-2011

MF SR august 2011
Analytici september 2011
MMF WEO september 2011

Novy Smokovec 13.-16.10.2011

Predchadzajuca predikcia
NBS P2Q-2011

MF SR jn 2011

Analytici jun 2011

MMF WEO jan 2011
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Aktualny vyvoj sentimentu a priemyselnej
produkcie — SR, Nemecko
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Poznamka: udaje za 3Q.2011 v pripade IPP pre SR s za jil a august 2011; v pripade eurozony su za jul

2011.
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Scenar -
spomalenie dynamiky zahranicného dopytu

- Neistota na financnych trhoch sa premieta do zhorSovania ekonomického sentimentu.

- V pripade, ak by doSlo, vzhladom na aktualne posuny v indikatoroch dbvery, k d’alSiemu
spomaleniu zahrani¢ného dopytu, bol vypracovany aj scenar makroekonomického vyvoja,
ktory zohl'adnuje uvedenu situaciu a premietnutie znizenia indikatorov dovery do realnej
produkcie.

- Scenar spomalenia dynamiky zahrani¢ného dopytu SR podobny ako v 2. polroku 2008
(indikatory sentimentu a priemyselnej produkcie), teda spomalenie oproti P3Q
o 5 percentualnych bodov do 2013.

- Scenar predpoklada naslednu stabilizaciu na financnych trhoch, v dosledku coho by
ekonomika SR mohla postupne zrychl'ovat’ svoju dynamiku.

HDP (%) 2011 2012 2013
P3Q-2011 3,4 3,8 5,1
scenar 3,3 2,1 4,2
rozdiel (p.b.) -0,1 -1,7 -0,9
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Vyhl'ad fiskalneho vyvoja





— —

Nové informacie v P3Q-2011

- vplyv aktualneho vyvoja v 1. polroku 2011:

- v porovnani s P2Q-2011 vySSie vydavky na investicie a naturdlne socidlne davky, CiastoCne
(predcasné starobné dochodky), )

- ZlepSenie vyvoja nedanovych prijmov v roku 2011 (dividendy, poplatky za predizenie licencii mobilnym
operatorom a inych nedanovych prijmov), Ciasto¢ne premietnuté aj na roky 2012 — 2013,

- vplyv aktualizovaného makroekonomického vyhl'adu:

- vyrazne horSie predpoklady konecnej spotreby v porovnani s P2Q-2011 - horSi vyber DPH
a spotrebnych dani,

- horSie predpoklady vyvoja kompenzacii a zamestnanosti na roky 2012 - 2013 sposobili reviziu
oCakavaného vyberu DPFO a hlavne socialnych prispevkov smerom nadol,

- sprava o makroekonomickom vyvoji a vyvoji verejnych financii za 1. polrok 2011
a predikcia vyvoja do konca roka publikovana MF SR,

- ostatné zmeny:
- jednorazovy efekt oddlZovania nemocnic v roku 2011, nizSie mzdové vydavky a medzispotreba -
zapracovanie Uplného efektu 2 konsolidanych opatreni 2012.

rozdiel oproti P2Q-2011
v mil. eur ESA 95 2012 2013
1. opatrenie - zmrazenie miezd v Statnej sprave |kompenzacie -51 -102
2. opatrenie - zniZenie prevadzkovych vydavkov |medzispotreba -64 -71
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Vyhl'ad f skalneho vyvoja

defigt v % HDP 2009 2010 2011F 2012F 2013F
P3Q-2011 -8,0 7.9 4.9 4.7 43
P2Q-2011 -8,0 7.9 4,8 41 -3,6|
PS 2011-2014 -8,0 7.8 4.9 41 3,7
P3Q-P2Q 0,0 0,0 20,1 20,6 20,7
P3Q-PS 0,0 0,1 0,0 0,6 -0,6|
verejnydihv %z HDP 2009 2010 2011 2012 2013
P3Q-2011 35,4 41,0 44,2 45,7 46,7
P2Q-2011 35,4 41,0 44,0 44,6 44,9
PS 2011-2014 35,4 41,0 44,1 45,3 45,3
P3Q-P20 0,0 0,0 0,2 11 13
P3Q-PS 0,0 0,0 0,1 0,5 1,4

Hlavhym dovodom zhorsSenia deficitu oproti P2Q-2011 je prepad prijmov (hlavne nepriame dane a socialne
odvody) spodsobeny zhorSenim makroekonomickych predpokladov (konecna spotreba, zamestnanost).
Z predikcie vyplyva, ze tento prepad prijmov nie je zatial' sprevadzany adekvatnymi opatreniami na strane
vydavkov. Celkové vydavky sa v rokoch 2012-2013 sice mierne znizuju, ale nateraz nedochadza k vyraznej

zmene v dosledku absencie dalSich konsolidacnych opatreni,

nakol'ko ich podoba je aktualne esSte stale

predmetom politickych rozhovorov. Vyzvou rozpoctu verejnej spravy 2012-2014, alebo Programu stability

2012-2015 bude prave predstavenie takych konsolidacnych opatreni,

makroekonomickym prostredim sp&sobeny vypadok prijmov.

Novy Smokovec 13.-16.10.2011
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Rozpocet verejnej spravy 2012-2014
- Podl'a aktualneho navrhu Rozpoctu verejnej spravy na rok 2012 bude deficit verejnych financii pre rok

2012 rozpoctovany na urovni 2,8 mid. eur (3,8 % HDP), Co predstavuje medzirocné znizenie o 1,1 p.b.,
resp. o0 0,6 mld. eur.

Prijmy verejnej

spravy mil. eur 23 036,0p 22 6800 24 2340 25 03p,5 26 2349
Prijmy verejnej

Sy % 32,9 32 32p 31fo 31f3
Vydavky

verejnej spravy mil. eur 26 485,0p 26 1232 27 0648 27 60p,1 287331
Vydavky

VIR EFERY % 37 37 36 ) 352 343
Schodok verejn

spravy mil. eur 3449,0 -3 4432 283138 257h6 25qs,2
Schodok verejng

spravy % 4.9 -4, -3, 3B i

- Cez vyvoj podielu prijmov a vydavkov na HDP sa javi byt planovana konsolidacia zabezpecend
znizenim vydavkov — RVS Specifikuje dve konkrétne opatrenia na strane vydavkov: (i) zmrazenie
osobnych vydavkov zamestnancom v Statnej sluzbe a zamestnancom v sluzbe vo verejnom zaujme a (ii)
znizenie vydavkov na tovary a sluzby. DalSie Uspory by mali byt dosiahnuté v ostatnych vydavkoch,
najma kapitalovych. Zaroven by malo dojst’ aj k miernemu narastu prijmov.

Predikcia NBS uvazuje pre rok 2012 s horSim vyhladom vyvoja deficitu vzhladom na horsi
makroekonomicky vyhlad ovplyviujuci negativnhe prijmovl stranku rozpocCtu. Na strane vydavkov

predikcia NBS zahrna prvé dve spomenuté konsolidacné opatrenia Specifikované viadou.
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|skalneho vyvoja

2011

Na zaklade sucasnej aktualizacie fiskalnej predikcie P3Q, rozpoctovy ciel’ pre
rok 2011 moze byt dosiahnuty.

2012 - 2013

V predikcii prevazuje riziko zhorSenia makroekonomického vyvoja
externého a s tym suvisiaceho domaceho prostredia.

Na druhej strane nadalej pretrvava_pozitivne riziko pre vyhlad fiskalneho
vyvoja z titulu nutnosti uskutocnenia d'alsej fiskalnej konsolidacie
smerom Kk naplneniu ciela (bankova dan, dan z tabaku, FLJO, ...).

urcity stupen neistoty je spojeny aj s aktualnou krehkou politickou stabilitou
vo vladnej koalicii a s tym spojenou moznost'ou neprijatia kl'Gcovych
legislativnych zmien, na ktorych uz ma byt' postaveny aj rozpocCet verejnej
spravy na roky 2012 - 2014.
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Readlne (hard) udaje zatial’ jednoznacne nesignalizuju
vyraznejsie spomalenie ekonomiky.

DalSie Udaje k produkcii (IPP, september) budu k dispozicii
9.11.2011.

Sentiment (soft Udaje) naopak upozornUJe Z€e pri
pretrvavajucich neistotach moze dojst’ k postupnému dopadu
do realnej ekonomiky.

Ak vzniknu C|3roblemy v bankovom sektore, napr. z dévodu
poklesu hodnoty aktiv, méze sa toto v aktualnom prostredi
nelstoty prellat do ostatnych Casti ekonomiky:.

Erostredl nevyhnutne] potreby konsolidacie verejnych financii
tak moze zacat’ dochadzat’ k vyraznému spomaleniu, az
dokonca k poklesu HDP.
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Dakujem za pozornost’
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Recent development could be descnbed as highly
uncertain — nobody knows what really comes next,

namely:

- When and how sustainable the sovereign debt crises is going
to be solved?

- Will the global financial market calm down afterwards?
- Shall the sentiment continue further in declining trend?
- When and to what extent it will materialize in the hard data?

- Has been the banking sector already affected, are present
first signals of the tightening conditions?
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Recent developments represented
by hard data seem to be quite OK





Our economies are still growing. Is the Q2 signal of slowing down in some

countries?

GDP growth (g-0-q)

GDP growth (y-o0-y)
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Foreign demand represented main driving
force of GDP growth, however in the Q2.
Once current uncertainty, fiscal
consolidation and curbing down of excessive
demand in some emerging economies will
effect export performance, our GDP is going
to struggle. Domestic consumption will not
save many of us.
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The picture of monthly data is
blurred by they volatility, but the
dynamics of production are in many
countries positive and new orders do
not have clear declining trend. Even
better picture represents the base
year view.





Shall we forget about hard data which
reflect the past and do sentiment data
refer to possible KO scenario?
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Sentiment is clearly worsening,

above all that in

industry.

Consumers were apart from AT
always negative.

Economic sentiment indicator

(average = 100)
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GDP Growth Predlctlons

mainly revised downwards for 2012. Will it continue further taking into account the
declining sentiment and prevailing overall uncertainty?

Difference in GDP growth predictionsin BMPCE, BMPE, resp. MPE

1,5

O Difference 2011m Difference 2012
1 B
0,5 41
0 L | h

-0,5

-1,5

Czech Republic Hungary Austria Poland Slovenia Slovakia

Recent predictions of analysts and

2011 2012

o @l o — o o o o~
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[0} o = (o) () L = (0]

g |s&| & o =y =

a =) a Qa =) a
Czech Republic 1,1 1,5 04 26 28 02
Hungary 31 29 02 4 3 -1
Austria 21 34 13 23 2l -03
Poland 4,2 4,2 0 3,9 34 -05
Slowvenia 19 1,5 -04 31 2,4 07
Slovakia 3 36| 06  443(38NBSTT~L3

MFSR and some international

Note: December 2010 — BMPCE for Czech Republic, lopgnd
Poland, and BMPE for Austria, Slovenia and Slozaki

June 2011 — BMPCE for Czech Republic, Hungary ardrfélo
September 2011 — MPE for Austria, Slovenia and Hiava
There were no predictions for 2013 in December 2010
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organizations vary from 1-3%, more
\oriented towards lower band.
Are they only panic or wisely forward

looking?
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Slovak Financial Sector





Recent Developments in the Financial Sector

Slovak financial sector recorded prevailingly positive trends during 2011H1

Increasing interconnectedness with the household sector, stagnation in case of

corporate sector
Increasing return on equity (ROE) of all segments of the financial sector

Asset growth in the financial sector

ROE of selected segments
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Capital Position an

CAR of the banking sector increased just slightly in 2011H1

Own funds increased by retained earnings (50 % of 2010 profit), lowered by 2 new deductable
items (difference between provisions and expected loss for standardized banks, losses from

revaluation of AFS portfolio)

Average profitability of the sector increased y-o-y by 79 % (53 % if excluding one-time effects)
Decrease of provisioning costs, increasing net interest income (retail, debt securities)

CAR of the banking sector

Selected items of profitability, bin. EUR

Other net non-interest income

Fees and provisions - retail operations

Net provisioning

Interest income - securities

Interest income - loans to other clients

Interest income - retail loans I

i I
Opera“ ng costs P

06 04 02 00 02 04 06

@ VI.2008 g VI.2009 g VI.2010 g VI.2011

13.5% 7 Subord. deb

13.0% _ Profit 2010

12.5% - Losses AFS
EL vs provision

12.0% - Increasing RWA

11.5% A ‘ ‘

CAR as of ltems ltems CAR as of
XI.10 increasing  decreasing VI.2011
CAR CAR
Source: NBS
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Trends in the Assets of the Banking Sector

Robust growth of (mainly house purchase) loans granted to retail, still increased competition.
New loans used largely for refinancing with more favorable conditions, growing share of loans
with fixation between 1 and 5 years.Still weak demand for corporate loans, credit standards
remain relatively strict. The structure of securities remains conservative, exposures to
sovereign risk are low and concentrated

House purchase loans granted to retail - development

Corporate loans
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Source: NBS
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Source: NBS
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Trends in the L|ab|l|t|es of the Banking Sector

The volume of total retail deposits followed its long term trend in 2011H1. Increasing share of
term deposits, mainly with fixation from 1 to 2 years, as an effect of increased competition

Stagnating volume of corporate deposits despite rising interest rates. Issuance of (mortgage)
bonds is driven mainly by the volume of new mortgage loans and the maturity structure of
existing (mortgage) bonds.

Share of selected groups of banks in new deposits

. Volume of corporate deposits, bin. EUR
and total deposits

New deposits Outsanding amount 7_ — 6%
6 | /u_/\/\/\/\/\ 5%
5 :}W 1 4%

4 \
Wﬁs%
3

+ 2%
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Source: NBS Source: NBS
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Obsah

« Bankova Unia (BU)

e Jednotny mechanizmus dohl'adu ako I. pilier BU
 Jednotny rezolu¢ny mechanizmus ako I1. pilier BU
 Jednotny fond ochrany vkladov ako I11. pilier BU






Dovody vytvorenia bankovej Unie

« pretrhnutie zacarovaného kruhu medzi
zadlzenim bank a Statov

e podmienka na umoznenie priamej
rekapitalizacie bank z Europskeho
stabilizacného mechanizmu (ESM/euroval)

Zdroj: Zavery zo zasadnutia Eurdpskej rady, 29. jun 2012





Piliere bankovej unie

Jednotny Jednotny Jednotny fond
mechanizmus X
, rezolucny ochrany
dohfadu mechanizmus vkladov
(JMD)

Jednotny subor pravidiel
T TTT— Sin_ le Rulebqo






Plan vytvarania bankovej unie

29. jun 2012

12. september 2012

do konca 2012

v priebehu 2013

- Dohoda Eurépskej rady
o vytvoreni Bankovej
unie

- Mandat pre 4
prezidentov
(EK, ER, EP, ECB)
na pripravu planu
opatreni
na vytvorenie skutocnej
Hospodarskej a menovej
unie

- Oznamenie Komisie
o0 bankovej Unii

- Navrh nariadenia,
ktorym sa zveruju
osobitné ulohy ECB
(JMD)

- Navrh nariadenia, ;
ktorym sa meni a doplia
nariadenie o EBA

- Dosiahnutie dohody na:
-JMD
- novej smernici
ochrane vkladov
- CRR/CRD IV
- ndvrhu smernice
o krizovom manaZzmente
- Konkrétny plan 4
prezidentov
na vytvorenie skuto€nej
hospodéarskej a menovej
unie

- Spustenie JMD, ECB
preberie kompetencie
od narodnych organov
dohl'adu

- Piliere Il a 111 posunuté
na rok 2013 bez uréenia
presnych terminov

Vysvetlivky:

EK = Eur6pska komisia

ER = Eurdpska rada

ECB = Eurdpska centralna banka

EBA = Eurdpsky organ pre bankovnictvo
EP = Eurdpsky parlament

CRR/CRD IV = navrhy nariadenia a smernice o pristupe k ¢innosti tverovych instittcii a o prudencidlnom dohl'ade nad Gver. a invest. in&tit(ciami
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Bankova Unia
Jednotny mechanizmus dohl'adu ako 1. pilier BU

Jednotny rezolu¢ny mechanizmus ako I1. pilier BU
Jednotny fond ochrany vkladov ako Il1. pilier BU





Jednotny mechanizmus dohl'adu

Jednotny mechanizmus dohladu

Rada guvernérov

ECB Vybor pre dohl'ad

vyddvanie
rozhodnuti

nominovanie f
¢lenov VPD

Narodné organy dohladu statov,
ktoré su sucastou JMD

EBA
(koordinacia
medzi ¢clenmi
a neclenmi
JMD, regulacia)

Narodné
organy
dohfadu
Statov, ktoré
nie su
su¢astou JMD

Jednotny subor pravidiel
Single Rulebook)






Vzt'ahy medzi inStiticiami s pésobnost’ou
v oblasti dohl'adu a regulacie — navrh

* Vytvaranie jednotného systému pravidiel pre
podnikanie bank (pre 27 statov EU)

e Aplikovanie a vynucovanie pravidiel (rozhodovanie)
. vo vzt'ahu k 6200 bankam v eurozone

e Operativny dohl'ad nad bankami, informovanie
a spolupraca s ECB






Organizacné zabezpecenie —
sUCasny stav rokovani

e (Oddelenie dohl'adu od menovej politiky
 Rada guvernerov

e schvaluje rozhodnutia
e Vybor pre dohlad

e pripravuje rozhodnutia Rady guvernérov

« 1 zastupca kazdého Clenského Statu, ktory je clenom
BU

Riadiaci vybor
e priprava stretnuti Vyboru pre dohlad

« niekol'ko Clenov zvolenych spomedzi Clenov Vyboru
pre dohl'ad





Navrhované kompetencie ECB

Povol'ovacia Cinnost’ — ECB na podnet narodného organu dohl'adu
rozhodne o udeleni/odobrati licencie

Dohl'ad na mikro-Urovni

§ dohl'ad na mieste aj dohl'ad na dialku, NBS sa bude méct’
zUCastnit’ dohl'adu na mieste,

§ dohl'ad nad kapitalom (pilier 1) aj pravidlami spravy a riadenie
banky (pilier 2)

Dohl'ad na makro-urovni
§ stanovenie dodatoCnych kapitalovych vankusov

Vedenie konani a sankcionovanie

Vykon dohl'adu “diferencovanym sposobom*® -> pri mensich
bankach silnejSie zapojenie narodnych organov dohl'adu





Kompetencie zostavajuce
na narodnej urovni

cinnosti decentralizované z ECB
poskytovanie sucinnosti ECB

vydavanie predchadzajucich suhlasov v niektorych menej
dolezitych oblastiach, (ustanovenie Clenov organov
a kl'iCovych zamestnancov v bankéach)

prijimanie a vybavovanie notifik4cii o cezhrani¢nom
podnikani

opatrenia proti praniu Spinavych penazi

dohlad nad subjektmi, ktoré nie su Gverovymi institGciami

podl'a bankovej smernice, ale Clenské Staty ich dobrovolne
subsumovali pod tuto definiciu na narodnej urovni

dohl'ad nad platobnymi sluzbami
ochrana spotrebitel'a





Priklad postupu, ak NBS zisti porusenie
pravnych predpisov bankou

/ V « upozorni ECB na porusenie EU nariadenia/smernice
bankou so sidlom v SR

e preskuma vec, na zaklade spoluprace s NBS

e vyda pokyn NBS ulozit’

e ulozi sankciu banke sankciu

/ e ulozi sankciu






Financovanie a zodpovednost' IMD

e samostatna kapitola v rozpocCte ECB
* rizikovo vazené prispevky od materskych
spolocnosti dohliadanych bank
e zodpovednost vo vztahu k:
§ Europskemu parlamentu
8 Europskej rade (Eurogroup)
§ narodnym parlamentom





Vyzvy — |. pilier bankovej unie

Fungovanie JMD bez piliera Il. a Il1.
Rychlost’ zavedenia JMD

Pésobnost’ ECB (6200 bank) — moznost’ decentralizovania
dohl'adu

Vzt'ah medzi narodnymi organmi dohl'adu a ECB

Ochrana zaujmov vsetkych Clenskych Statov — ECB ma

vo vztahu k E-SIBs vykonavat’ pravomoci home aj host
organu dohl'adu (zaruky, Ze rozhodnutie ECB nenarusi

financnu stabilitu v Clenskych Statoch)

Hlasovanie vo Vybore pre dohlad
Opravné prostriedky proti rozhodnutiam ECB
Pouzivanie narodnych jazykov pri komunikacii trhu s ECB
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Jednotny rezolucny mechanizmus

e Eurdpsky rezolucny fond bude financovany z prispevkov bank
a posluzi na financovanie riadenej likvidacie bank
podliehajucich eurépskemu dohladu

 Jednotny rezolu¢ny mechanizmus ako I1. pilier BU a Jednotny
fond ochrany vkladov ako I11. pilier BU bude pravdepodobne
odsunuty na neskorSie obdobie (t.j. v priebehu roka 2013),
aktualne sa uvazuje o prioritnom zavedeni Jednotného
mechanizmu dohl'adu ako 1. piliera BU





Jednotny fond ochrany vkladov

e Do sliicasného systému ochrany vkladov sa zavedie eurdépsky
rozmer

e Vytvorenie jednotného fondu ochrany vkladov pre vsetky
Clenské staty EU, ktoré bud( do neho prispievat’ na zaklade
rizikovosti bank

e Fondy ochrany vkladov a Eurépsky rezolucny fond budu
zrejme podliehat’ Eurépskemu rezolu¢nému organu.
V pripade vyCerpania fondov bude ako veritel’ poslednej
iInStancie vystupovat’ ako ESM





Dakujem za pozornost’
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Obsah prezentacie

> Heterogénnost’ makroekonomického vyvoja v ramci
eurozony s dopadom na transmisny mechanizmus

> Strucny prehl'ad nestandardnych opatreni

> Nové menoveé operacie





Rozdielny vyvoj v ekonomikach eurozony spolu
S0 zvysujucou sa neistotou ...

Prehlbovanie, resp. rozna intenzita dlhovej krizy spolu s nutnostou fiskalnej
konsolidacie sa cez ocakavania negativne prejavuje v ekonomickom vyvoji,
Jeho heterogenita sa zvyrazriuje a rozsiruje a ma dopad aj na transmisny
mechanizmus.

Ekonomicky rast v krajinach eurozény
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... Sa odraza vo vyvoji menovych agregatov

Prehlbujuca sa neistota sa réznou intenzitou odraza v spravani bank, podnikov
a obyvatelstva, co sa prejavuje v dynamikach ponuky a dopytu po uveroch. Trend
uverov je vo vseobecnosti klesajuci, pricom vsak v niektorych krajinach najviac
zasiahnutych dlhovou krizou sa javi byt’ tok periazi’ v ramci ekonomiky z tohto uhlu
pohladu zastaveny.

Medziro ény rast dverov nefinartnym spolaénostiam Medziro&ny rast Gverov domacnostiam
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... @ reaguju aj vynosy statnych dlhopisov

pocCiatocna konvergencia vynosov a spreadov rizikovejsSich statnych
dlhopisov voc¢i nemeckym bundom sa vplyvom dlhovej krizy
prerusila zacCiatkom roka 2010,

dovodom boli obavy trhu ohfadom udrzatel'nosti verejnych financii
periférnych krajin eurozény (najskor v pripade Grécka, Irska
a Portugalska — neskor aj v Taliansku a Spanielsku),

vynosy statnych dlhopisov periférnych krajin vzrastli a spready
sa rozsirili na nové maxima od vstupu do eurozony,

zaroven sa investori presuvali do menej rizikovych aktiv, ktorych
vynosy pod tymto vplyvom klesli na nové minima od vstupu do
eurozony (napr. v niektorych pripadoch aj do zaporného pasma)





Vynosy statnych dlhopisov vybranych menej rizikovych
a periféernych krajin eurozony
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Transmisny mechanizmus je naruseny (1)

Vplyvom skratenia az obmedzenia uverovych liniek medzi bankami maju mnohé
nielen problémy s likviditou, ale vplyvom vyrazného oslabenia ekonomického rastu
a zvysovania neistoty sprisnuju financné institucie uverové podmienky
a neprenasaju tak signaly menovej politiky do realnej ekonomiky.

Je to zrejmé z narastu varidcie urokovych miel, ktord sa dokonca pri podnikoch po jej stabilizacii v roku
2010 zacala vyrazne zvysovat. Potrva asi velmi dihé obdobie, kym sa tento koeficient dostane na droveri
spred roka 2009.

Koeficient variacie urokovych mier v ramci krajin eurozény
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Transmisny mechanizmus je naruseny (2)

Z vyvoja urokovych sadzieb v jednotlivych krajinach je zrejme, ze mnohé banky
nereaguju, alebo reaguju len obmedzene na zmeny nastavenia menovej politiky,
co si vyzaduje aj pouzivanie nestandardnych nastrojov zo strany ECB,
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» Strucny prehl'ad nestandardnych opatreni





Prehl’ad nestandardnych opatreni ECB
od prejavenia financnej krizy
(od augusta 2007 - )

august 2007

= dodatocné trojmesacné dlhodobejsie refinanéné operacie (LTRO) za variabilné
Urokové sadzby pri krateni dopytu (tzn. 2x za mesiac)

april 2008

= novozavedena Sest‘'mesacna LTRO (po jednej v aprili a juli 2008) za variabilné Urokoveé
sadzby pri krateni dopytu

september 2008

= novozavedena operacia pokryvajuca dizku periédy za variabilné Grokové sadzby
pri krateni dopytu (tzn. 1x za periddu)

oktober 2008
= refinancné operacie za pevné urokové sadzby pri plnom prideleni (FRFA)

= pocas periody sa zrealizovali kazdy tyzden operacia MRO, jedna operacia pokryvajuca
diZzku periddy MP LTRO, dve trojmesacné a jedna Sestmesacna operacia

jun 2009
= novozavedené tri rocné operacie LTRO (jun, september a december 2009)
. operécie v juni a v septembri za pevné urokové sadzby pri plnom pridelenl’

= operacia v decembri za priemernu kl'ticovu urokovu sadzbu ECB pocas trvania operacie
pri plnom prideleni





Prehl'ad nestandardnych opatreni ECB (2)

januar 2010

= zredukovanie nestandardnych opatreni ECB: ukoncenie realizacie dodatocnej
trojmesacnej a sestmesacnej operacie (posledna sestmesacna naplanovana na marec
2010 za priemernu kl'ucovu urokovu sadzbu pri plnom pridelent)

april 2010

= navrat k vykonu trojmesacnych operacii LTRO za variabilné Urokove sadzby pri krateni
dopytu do vysky indikativhej sumy (uskutocnena len raz v aprili 2010)

maj 2010

= opatovny navrat k vykonu trojmesacnych operacii LTRO za pevné urokové sadzby pri
plnom prideleni (kazdy mesiac)

= jedna mimoriadna Sest‘mesacna operacia LTRO za priemernu kl'icovu urokovu
sadzbu pocas trvania operacie pri plnom prideleni

= 7-dnova steriliza¢na operacia FTO za ucelom odCerpat’ dodané prostriedky )

Ergst,recjglct\v/om SMP (za variabilne urokove sadzby do vysky planovanej sumy), realizacia
azdy tyzden

oktober 2010

= trojmesacné operacie LTRO za priemernu kl'icovu urokovu sadzbu pocas trvania operacie
pri plnom prideleni

august 2011

. mi_gwolriag:lna Sestmesacna operacia LTRO za priemernu kl'i€ovu Urokovu sadzbu pri plnom
prideleni

oktober 2011

= dve rocne operacie LTRO (oktober a pévodne december 2011) za priemernu kl'ticovu
urokovu sadzbu pri plnom prideleni





Prehl'ad nestandardnych opatreni ECB (3)

december 2012
= dve trojrocné operacie LTRO v objeme (1,02 biliona eur)
= za priemernu zakladna Urokovl sadzbu pocas trvania operacie pri plnom prideleni,

= po uplynuti jedného roku maju banky pr|Ie2|tost splatit’ Uplne alebo Ciastocne
kazdy tyzden objem z trojroCnych operacii,

= prva v decembri nahradila povodne planovanu rocnu operaciu, pricom banky
dostali zaroven moznost’ presunut’ objem z roCnej operacie uskutocnenej
v oktobri a druha vo februari

= ukoncenie vykonu dolad'ovacich FTO na konci period PMR,

= znizenie plnenia minimalnych rezervz 2 % na 1 %
(uvol'nena likvidita priblizne v sume 100 mid. eur)

Ostatné nestandardné opatrenia ECB

= operacie na poskytovanie likvidity v inych menach:
= v USD: repo tendre a swapy oproti euram (rézne dizky splatnosti),
= v CHF: swapy oproti eurdm (rozne dizky splatnosti)
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Vyvoj menovopolitickych operacii ECB

ECB sa v dosledku vseobecnej nedbvery stala vyznamnym prvkom medzibankoveho
trhu, ked’ roznymi néastrojmi dodavana likvidity dosiahla rekordné urovne (banky
z krajin periférie). Zaroveri sa ale vykazuje aj vyrazny objem prostriedkov
ukladanych v ramci ESCB.
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Securities Markets Programme

zaCiatok realizacie od maja 2010,

cielom bolo podporit’ fungovanie dlhopisového trhu a obnovit’ transmisny
mechanizmus menovej politiky,

sposob vykonu: intervencne, semipasivne a pasivne,

nakupy na sekundarnom dlhopisovom trhu vybranych krajin eurozony:
= pociatoéne: Grécko, Irsko a Portugalsko
= od augusta 2011: Taliansko a Spanielsko

bez uvedenia konkrétneho datumu ukoncenia a Specifikacie cielovej sumy
programu SMP,

dodané prostriedky prostrednictvom nakupov v ramci SMP su sterilizované
7-dnovymi FTO (ECB 6-krat zlyhala pri naplneni planovanej sumy
7-dnoveho FTO tendra),

hodnota portfdlia publikovana tyzdenne (sumy vysporiadanych nakupov,
resp. splatnych cennych papierov),

ukoncenie Erogramu SMP v septembri 2012, nahradeny programom
OMT (Outright Monetary policy Transactions)





Vyvoj nakupov statnych dlhopisov
a kumulativnej sumy v ramci programu SMP
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Vyvoj vynosov statnych dlhopisov periférnych krajin
od implementacie SMP

Vwnosy statnych dlhopisov citlivo reaguju na informacie o nestandardnych

opatreniach, pre ich dlhodobu stabilizaciu su vsak nevyhnutné potrebné kroky
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> Nové menoveé operacie





Outright Monetary Policy Transactions (OMT)

Cielom priamych menovych transakcii je zabezpecit fungovanie transmisného
mechanizmu vo vSetkych krajinach eurozony a jednotnost’ menovej politiky.

Priame menove transakcie umoznia korigovat' zavazné nedostatky vo fungovani trhov
so Statnymi dlhoplsml sposobené predovsetkym neopodstatnenymi obavami
investorov o nezvratnost’ eura, nakol’ko Statne dlhopisy hraju zasadnu ulohu v réznych
fazach transmisného mechanizmu menovej politky a su velmi relevantnym
ukazovatel'om podmienok financovania bank.

= Ak sa zakorenia obavy z nepriaznivého vyvoja ovplyviujuceho trh so statnymi
dlhopismi, nasleduje Sirenie negativnych ocakavani spojenych s podmienkami
financovania bank a diZnikov.

= Ponukou vynosu z vkladov a dlhopisov vydavanych na trhu banky svojim
sposobom ,,suta2|a na maloobchodnej urovni s vysokymi vynosmi zo Statnych
dlhopisov a pokladni¢nych poukazok, ¢o zvysuje naklady ich financovania.

VVVVV

= ZabezpecCenie poéziCiek na medzibankovom trhu sa zvyCajne realizuje
prostrednictvom Statnych dlhopisov. Napatie na trhoch so statnymi dlhopismi tak
sposobuje znizovanie kolateralovej zakladne bank a tym aj ich pristup k likvidite.

= Znizenie ocenenia portfdlia statnych dlhopisov vedie ku zhorsSeniu bilancie bank.





Outright Monetary Policy Transactions (OMT)

Detally programu OMT:

nevyhnutnou podmienkou pre aktivaciu programu OMT je poziadavka
krajiny o financnu pomoc od EFSF/ESM, alebo preventivny program od MMF
(v podobe ECCL),

= moznost’ nakupov fondu EFSF/ESM na primarnom trhu,

= aktivita ECB v ramci programu sa ukonci v pripade dosiahnutia ciel'ov,
alebo neplnenia stanovenych podmienok,

= nelimitované nakupy statnych dlhopisov so splatnostami od 1 do 3 rokov
na sekundarnom trhu,

= Eurosystém bude mat’' rovnaké veritel'ské postavenie ako sukromny sektor,
= dodana likvidita bude sterilizovana,

" publikovanie celkovej sumy portfdlia a Struktura nakupenych statnych
dihopisov podla krajin,

= program SMP je tymto ukonceny — bude sa pokracovat' v sterilizovani
nim dodanej I|kV|d|ty a nakupené dlhopisy budu drzané do splatnosti.





Outright Monetary Policy Transactions (OMT)

= K viditel'nému poklesu vynosov statnych dlhopisov a zuzovaniu spreadov voci
nemeckym bundom prispeli najma tieto faktory:

= prejav prezidenta ECB Draghiho v Londyne, kde indikoval pripravenost’
prijat’ akékol'vek opatrenia na zachranu eura (koniec jula 2012),

= po augustovom zasadnuti prezident ECB Draghi oznamil zamer
implementovat’ novy program,

= a na septembrovom zasadnuti ECB Specifikoval detaily programu OMT.
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Zaver

= V dosledku nepriaznivého fungovania cenotvorby na trhoch so statnymi
dlhopismi v eurozone a ich vysokej rizikovej prémie pre niektoré krajiny,
ako aj fragmentacie financnych trhov, dochadzalo k brzdeniu efektivheho
vykonu fungovania menovej politiky.

= Dodatocna rizikova prémia v dosledku neopodstatnenych obav
0 nezvratnosti eura bola a nad’alej je pre Radu guvernérov ECB
neakceptovatel'na.

= Na zaklade uvedeného Rada guvernérov ECB vyhlasila, ze je nevyhnutné
na vsetkych uUrovniach vytvorit’ fundamentalne podmienky, aby bolo toto
riziko odstranené:

= Presadit’ fiskalnu konsolidaciu
= Strukturéine reformy

= Institucionalne reformy

= Aktivacia EFSF/ESM
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Obsah prezentacie

> Aktualny a ocakavany makroekonomicky vyvoj

> Situacia na financnom trhu v kontexte nestandardnych opatreni

> Bankova unia
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Indikatory dovery sa prepadaju nielen v eurozén,

ale aj u nasich najvacsich obchodnych partnerov

Klesajuci sentiment napriec krajinami eurozony sa postupne prejavuje v nizsom dopyte
a teda aj v produkcii. Vyrazné medzirocné rasty priemyselnej produkcii SR su ovplyvnené
vyvojom v automobilovom priemysle, ktory z hl'adiska takmer plnej kapacity a zniZujuceho sa
dopytu spomali dynamiku rastu v roku 2013 a tak aj svoj prispevok k rastu ekonomiky cez
rast cisteho exportu.

Indkator ekonomick ého sentimentu Priemyselna produkcia (y-0-y)
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Ekonomicky rast sa spomal’'uje a tato tendencia by mala
vzhl'adom na slabu doveru pokracovat’ aj v d'alsich stvrt'rokoch

Udaje za 3. stvrtrok zachytivaji len cast’ prepadajiceho sa sentimentu. V porovnani so
situaciou spred roka sa vyrazne zniZila dynamika rastu ekonomik Nemecka, pricom ceska
ekonomika a eurozona vykazali prepady. To sa prenasa do zahranicného dopytu po slovenskych
vyrobkoch, ktory sa v ramci jednotlivych predikcii reviduje smerom nadol. Riziko predstavuje
miera jeho predpokladaného oZivenia ku koncu horizontu.

HDP vybranych krajin EU (y-0-y) VW predikcii zahrani éného dopytu SR
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Zdrojom rastu ekonomiky eurozony je zahranicny
dopyt pri slabom domacom dopyte

Bez obnovenia domdaceho dopytu (jeho prispevky su slabé az zaporné v porovnani
s predkrizovym obdobim), ktory je paralyzovany neistotou firiem a domadcnosti ohladne
budiceho vyvoja (riesenie dlhovej krizy, fiskalnej konsolidacie, vysoka nezamestnanost’) nie
je mozZné dosahovat’ ekonomické rasty. V dosledku toho moézZe byt oZivenie neskor
a pomalsie.

Prispevky k rastu HDP (p.b.)
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Hlavné prispevky odvetvi k medzirocnej dynamike
priemyselnej produkcie bez automobilového priemyslu
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Neistota a slabnuica dovera ako dosledok dlhovej krizy
sa premieta do revizii odhadov rastov EA aj SR

\Hvoj predikcie rastu ekonomiky SR na rok 2012(%)
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% HDP

Deficit verejnych financii

prognoza EK
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Neistota a slabnica
dovera ako dosledok
dlhovej krizy sa premieta
do revizii prognozy rastu
HDP v EA vratane SR.

To st'azuje rozsah

a priebeh fiskalnej
konsolidacie.

Na druhej strane
nevyhnutnost’ fiskalnych
konsolidacii v ,zlych
casoch™" sa tiez podiel'a
na spomal’'ovani
ekonomického rastu.

V pripade SR by prijaté
fiskalne opatrenia mali
posobit’ v rozsahu cca
0,4 percentualneho bodu
v roku 2013.

Pozn. 1H, 2H = prognoza z prvého, resp. druhého polroka.






Obsah prezentacie

> Situacia na financnom trhu v kontexte nestandardnych opatreni





Dopad dlhovej krizy na financny trh prostrednictvom
reakcie vynosov statnych dlhopisov

pociatoCna konvergencia vynosov a spreadov rizikovejSich statnych dlhopisov voci
nemeckym bundom sa vplyvom dlhovej krizy prerusila zaCiatkom roku 2010,

dévodom boli obavy trhu ohlfadom udrzatel'nosti verejnych financii periférnych
krajin eurozény (najskor v pripade Grécka, Irska a Portugalska — neskor aj
v Taliansku a Spanielsku),

vynosy statnych dihopisov penfernych krajin vzrastli a spready sa rozsirili na nové
maxima od vstupu do eurozony,

zaroven sa investori presuvali do menej rizikovych aktiv, ktorych vynosy pod
tymto vplyvom klesli na nové minima od vstupu do eurozony

(napr. v niektorych pripadoch aj do zaporného pasma)

k viditelnému poklesu vynosov a zuzZovaniu spreadov Statnych dlhopisov
rizikovejsich krajin prispelo oznamenie programu OMT (napriek tomu neistota
pretrvava ohl'adom Spanielska a Grécka).

Situacia s likviditou na medzibankovom trhu je heterogénna. ECB sa v dosledku
vSeobecnej nedbvery stala vyznamnym prvkom medzibankového trhu, ked’
dosiahla rekordné Urovne refinancovania (banky z krajin periférie). Zaroven sa ale
vykazuje aj vyrazny objem prostriedkov ukladanych v ramci Eurosystému.





Vyvoj nakupov statnych dlhopisov
a kumulativnej sumy v ramci programu SMP

Vyvoj nakupov Statnych dlhopisov
v ramci programu SMP na Urovni eurozony
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Vyvoj vynosov statnych dlhopisov
periférnych krajin od implementacie SMP

Vwnosy statnych dlhopisov citlivo reaguju na informacie o nestandardnych

opatreniach, pre ich dlhodobu stabilizaciu su vsak nevyhnutné potrebné kroky
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ECB sa v dosledku vseobecnej nedbvery stala vyznamnym prvkom medzibankového
trhu, ked” roznymi nastrojmi dodavana likvidita dosiahla rekordné urovne (banky
z krajin periférie). Zaroveri sa ale vykazuje aj vyrazny objem prostriedkov

Vyvoj menovopolitickych operacii ECB

ukladanych v ramci Eurosystemu.

v mil. EUR
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Outright Monetary Policy Transactions
(OMT)

Detaily programu OMT:

= nevyhnutnou podmienkou pre aktivaciu programu OMT je poziadavka
krajiny o financnu pomoc od EFSF/ESM alebo preventivny program od MMF
(v podobe Enhanced Conditions Credit Line - ECCL),

= moznost’ nakupov fondu EFSF/ESM na primarnom trhu,

= aktivita ECB v ramci programu sa ukonci v pripade dosiahnutia ciel'ov, alebo
neplnenia stanovenych podmienok,

= nelimitované nakupy statnych dlhopisov so splatnostami od 1 do 3 rokov
na sekundarnom trhu,

= Eurosystém bude mat’ rovnaké veritel'ské postavenie ako sukromny sektor,
= dodana likvidita bude sterilizovana,

" publikovanie celkovej sumy portfdlia a Struktura nakupenych statnych
dihopisov podla krajin,

= program SMP je tymto ukonceny — bude sa pokracovat' v sterilizovani
nim dodanej likvidity a nakupené dlhopisy budu drzané do splatnosti.





Obsah prezentacie

> Informacie o priprave bankovej Unie — Jednotny mechanizmus
dohl'adu





Dovody vytvorenia bankovej unie

« pretrhnutie zacarovaného kruhu medzi zadlzenim bank
a statov

« podmienka na umoznenie priamej rekapitalizacie bank
z Eurdpskeho stabilizacného mechanizmu (ESM/euroval)

Zdroj: Zavery zo zasadnutia Europskej rady, 29. jun 2012





Piliere bankovej unie

Jednotny Jednotny Jednotny fond
mechanizmus -
, rezolucny ochrany
dohladu mechanizmus vkladov
(JMD)

Jednotny subor pravidiel
Single Rulebook






Plan vytvarania bankovej unie

29. jiin 2012

12. september 2012

do konca 2012

v priebehu 2013

- Dohoda Europskej rady
o vytvoreni Bankovej
unie

- Mandat pre
4 prezidentov
(EK, ER, EP, ECB)
na pripravu planu
opatreni
na vytvorenie skutocnej
hospodarskej a menovej
unie

- Oznamenie Komisie
o bankovej Gnii

- Navrh nariadenia,
ktorym sa zveruju
osobitné Glohy ECB
(JMD)

- Navrh nariadenia,
ktorym sa meni a dopina
nariadenie o EBA

- Dosiahnutie dohody na:
-JMD
- novej smernici
ochrane vkladov
- CRR/CRD 1V
- navrhu smernice
o krizovom manazmente
- Konkrétny plan
4 prezidentov
na vytvorenie skutocnej
hospodarskej a menovej
Unie

- Spustenie JMD, ECB
preberie kompetencie
od narodnych organov
dohl'adu

- Piliere II a III
posunuté na rok 2013
bez urcenia
presnych terminov






Dovody vytvorenia
jednotného mechanizmu dohl'adu

« vytvorenie efektivneho a ucinného ramca pre vykon
dohl'adu nad bankami institlciou Unie

e zaistenie rovnakeho uplatnovania jednotného suboru
pravidiel (Single Rulebook) vo vzt'ahu k bankam

Zdroj: Néavrh nariadenia, ktorym sa zveruju osobitné ulohy ECB





Jednotny mechanizmus dohl’'adu

Jednotny mechanizmus dohladu

Rada guvernérov

ECB

Vybor pre dohl'ad

vyddvanie
rozhodnuti

nominovanie
¢clenov VPD

ty

Narodné organy dohladu statoy,
ktoré su sucastou JMD

EBA
(koordindcia
medzi clenmi

a neclenmi
JMD, reguldcia)

Narodné
organy
dohladu
statov, ktoré
nie su
sucastou JMD

Jednotny subor pravidiel
_(Single Rulebook)

2

1





Vzt'ahy medzi instituciami s posobnost'ou
v oblasti dohl'adu a regulacie — navrh

/ e \/ytvaranie jednotného systemu pravidiel pre
EU/EBA podnikanie bank (pre 27 statov EU)

\

FCB e Aplikovanie a vynucovanie pravidiel (rozhodovanie)
vo vzt'ahu k 6200 bankam v eurozone

e Operativny dohl'ad nad bankami, informovanie
a spolupraca s ECB

22





Dakujem za pozornost’





Najdolezitejsie mil'niky v ramci nestandardnych opatreni ECB
od prejavenia financnej krizy 1.

od augusta 2007

=mimoriadne dodatoéné trojmesacné LTRO a implementovanie LTRO s dizkou na periédu
a 6-mesiacov

oktdober 2008
=refinancné operacie za pevné urokové sadzby pri pinom prideleni (FRFA)

jan 2009
*novozavedené tri rocné operacie LTRO (jun, september a december 2009) a zaciatok vykonu
programu CBPP

maj 2010
=opatovny navrat k vykonu trojmesacnych operacii LTRO za pevné urokové sadzby pri plnom prideleni
(preruseny vykon len na jeden mesiac — april 2010)

=jedna mimoriadna sest‘mesacna operacia LTRO za priemer zakladnej Urokovej sadzby pocas trvania
operacie pri plnom prideleni
*SMP (Securities Market Program)
cielom bolo podporit’ fungovanie dlhopisového trhu a obnovit’ transmisny mechanizmus menovej politiky,
nakupy na sekundarnom dlhopisovom trhu vybranych krajin eurozony:
= pociatoCne: Grécko, Irsko a Portugalsko
= od augusta 2011: Taliansko a Spanielsko
dodané prostriedky prostrednictvom nakupov v ramci SMP su sterilizované 7-driovymi FTO,
hodnota portfdlia publikovana tyzdenne (sumy vysporiadanych nakupov, resp. splatnych cennych papierov)





Najdolezitejsie mil'niky v ramci nestandardnych opatreni ECB
od prejavenia financnej krizy I1.

august 2011

= mimoriadna Sestmesacna operacia LTRO za priemer zakladnej urokovej sadzby pocas
trvania operacie pri plnom prideleni

oktober 2011

. ro::jnla operacia LTRO za priemer zakladnej urokovej sadzby pocas trvania operacie pri plnom
prideleni

december 2011
= dve trojrocné operacie LTRO v objeme (1,02 bilidona eur):
= za priemer zakladnej L’Jrokovej sadzby pocas trvania operacie pri plnom prideleni,

= po uplynuti jedného roka maju banky prileZitost' splatit’ Uplne alebo Ciastocne kazdy tyzden
obJem z trojroCnych operacii,

= prva v decembri nahradila Bovodne planovanu rocnu operaciu, pricom banky dostali
zaroven moznost’ presunut’ objem z rocnej operacie uskutocnene] v oktdbri do prvej
trojroCnej operacie, a druha vo februari

= znizenie plnenia minimalnych rezervz 2 na 1 %
(uvol'nena likvidita priblizne v sume 100 mlid. eur)

september 2012

= ukoncenie programu SMP v septembri 2012, nahradeny programom OMT
(Outright Monetary Transactions)





AKTUALNE ZMENY V REGULACII
BANKOVNICTVA
A PLATOBNYCH SLUZIEB
(novinky na financnom trhu)





Stav prijimania CRR/D IV

Na zasadanie Rady ministrov financii ECOFIN bolo 15. maja 2012
predlozené vtedajsim danskym predsednictvom finalne znenie (tzv.
piate kompromisneé znenie) CRR/CRD IV. Rada jednohlasne
schvalila tzv. ,,General approach™ k CRR/CRD 1V.

Europsky parlament (Vybor pre hospodarske a menove veci) v maJ|
2012 schvalil svoju poziciu k CRR/CRD IV. Tym sa mohol zacat
trialdog _ (trojstranné rokovania medzi Radou, Europskym
parlamentom a Komisiou).

V ramci trialdgu sa zacalo nové kolo predkladania pripomienok
a snahy o dosiahnutie kompromisu, resp. o zachovanie uz
dosiahnutych formulacii.

Dosiahnuté znenie CRR/CRD IV méze byt vyrazne odliSné nez
povodné znenie predlozené Komisiou alebo kompromisny text
predlozeny danskym predsednictvom.

Konecne znenie CRR/CRD IV bude schvalenée v Eur0ﬁskom parlamente
az po dohode o kompromisnom texte. Plenarne hlasovanie EP sa
oCakava v novembri, resp. decembri 2012.






Stav prijimania CRR/D 1V

Pretoze navrhy pocitaji nadalej s povodne navrhnutym terminom
ucinnosti_ 1. januara 2013 (EP navrhol termin implementacie
smernice k 1.1.2014), konecna dohoda o texte CRD IV/CRR by mala byt’

a7/

CRR/CRD IV ma uzky vztah aj k téme jednotného mechanizmu
dohl’adu (SSM). Komisia preferuje oddelené negociacie k CRR/CRD
IV od SSM a pracuje aj na internej analyze dopadov SSM do CRR/CRD
IV. Zmeny v CRR/CRD 1V vyplyvajuce z SSM budu bud’ este v ramci
negociacii zapracované do sucasneho textu CRR/CRD 1V, alebo bude
potrebné novelizovat’ CRR/CRD 1V.

V sucasnosti nie je celkom jasné definitivne nastavenie priamej ucinnosti
CRR a platnosti CRD IV — to generuje otazku, s akymi terminmi budu
schval'ované technické Standardy EBA viazuce sa na CRR / CRD 1V,
vratane Standardov upravujucich FINREP a COREP.





CRR/D 1IV: Niektoré nastroje regulacie a témy
pripomienkované NBS

LI 6 44

a kvalitnejsie kapitalové polozky v jeho jednotlivych vrstvach
Tier I, I a III.

Vytvaranie kapitalovych rezerv_ _na__ krytie strat:
prostrednictvom tzv. kapitalovych vankulsSov, ako napriklad
vankuS na zachovanie kapitalu, proticyklicky kapitalovy
vankus, vankus na krytie systémového rizika.

Dostatocny objem primerane likvidnych prostriedkov:
nové ukazovatele likvidity, takzvané LCR - Liquidity coverage
requirement a SFR - Stable Funding requirement).

Obmedzenia tykajuce sa pomeru majetku a kapitalu:
ukazovatel' financnej paky (leverage).
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Ozivenie v eurozone, aj ked’' mierne,
ma priaznivy vplyv na ekonomiku SR
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Vyhl'ad ekonomického rastu EA bude zavisly od rozsahu a dopadov
fiskalnej konsolidacie, vyvoja vymenného kurzu a globalneho ozivenia
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Po vyraznom prepade priemyselna produkcia

a HDP SR dynamicky rastu

Index priemyselnej produkcie
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Priebeh zotavovania priemyselnej produkcie
a d'alsich ukazovatel'ov
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Priaznivo sa to odraza vo vyvoji zamestnanosti

Vyvoj zamestnanosti a odpracovanych hodin v metoBRA (sezénnecstené Gdaje)
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Stabilizacia na trhu prace

Vyvoj zamestnanosti a miery

. ) / Vyvoj miery nezamestnanosti
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Zdroj: SU SR, Eurostat
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Ozivenie v spotrebe zaostava

Vyvoj trzieb v maloobchode, spotrelit&ého sentimentu a katreej spotreb

domacnosti
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Fiskalna konsolidacia v krajinach eurozony

Deficity krajin eurozény v % HDP
2008 2009 2010 2011 2012
Grécko -9,4|Grécko -15,4|irsko -32,3|Irsko -10,3|irsko 9,1
irsko -7,3|irsko -14,4|Grécko -9,6|Grécko -7,4|Grécko -7,6
Malta -4,8Spanielsko -11,1|Spanielsko -9,3[Spanielsko -6,4|Francuzsko 5,8
Spanielsko -4,2|Portugalsko -9,3|Slovensko -7,8|Francuzsko -6,3|Cyprus -5,7
Francuzsko -3,3|Slovensko -7,9|Francuzsko -7,7|Cyprus -5,7|Spanielsko -5,5
Portugalsko -2,9|Francuzsko -7,5|Portugalsko -7,3|Slovinsko -5,3|Portugalsko -5,1
Estonsko -2,8|Eurozona -6,3|Eurozoéna -6,3|Slovensko -4,9(Belgicko -4,7
Taliansko -2,7|Belgicko -6,0|Cyprus -5,9|Portugalsko -4,9|Slovinsko -4,7
Slovensko -2,3|Cyprus -6,0|Holandsko -5,8|Belgicko -4,6|Eurozona -3,9
Eurozéna -2,0|Slovinsko -5,8|Slovinsko -5,8|Eurozona -4,6|Slovensko -3,8
Slovinsko -1,8|Holandsko -5,4|Taliansko -5,0| Taliansko -4,3| Taliansko -3,5
Belgicko -1,3|Taliansko -5,3|Belgicko -4,8|Holandsko -3,9(Malta -3,3
Rakusko -0,5|Malta -3,8|Rakusko -4,3|Rakusko -3,6|Rakusko -3,3
Nemecko 0,1|Rakusko -3,5(Malta -4,2(Malta -3,0[{Holandsko -2,8
Holandsko 0,6|Nemecko -3,0[Nemecko -3,7[Nemecko -2,7|Esténsko -2,7
Cyprus 0,9|Finsko -2,5|Finsko -3,1|Esténsko -1,9[Nemecko -1,8
Luxembursko 3,0|Estonsko -1,7|(Luxembursko -1,8|Finsko -1,6({Luxembursko -1,2
Finsko 4,2|Luxembursko -0,7|Esténsko -1,0|Luxembursko -1,3|Finsko -1,2
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Vyhl'ad vyvoja verejného dlhu krajin eurozony

Dlh verejnej spravy krajin eurozény v % HDP
2008 2009 2010 2011 2012
Grécko 110,3|Grécko 126,8|Grécko 140,2|Grécko 150,2|Grécko 156,0
Taliansko 106,3| Taliansko 116,0| Taliansko 118,9| Taliansko 120,2| Taliansko 119,9
Belgicko 89,6|Belgicko 96,2|Belgicko 98,6|irsko 107,0|irsko 114,3
Eurozéna 69,7|Eurozéna 79,1|irsko 97,4|Belgicko 100,5|Belgicko 102,1
Francuzsko 67,5|Francuzsko 78,1|Eurozéna 84,1|Portugalsko 88,8|Portugalsko 92,4
Nemecko 66,3|Portugalsko 76,1|Francuzsko 83,0|Francuzsko 86,8|Francuzsko 89,8
Portugalsko 65,3|Nemecko 73,4|Portugalsko 82,8|Eurozona 86,5|Eurozéna 87,8
Malta 63,1|Malta 68,6|Nemecko 75,7|Nemecko 75,9|Nemecko 75,2
Rakusko 62,5(Rakusko 67,5(Malta 70,4{Rakusko 72,0|Rakusko 73,3
Holandsko 58,2|irsko 65,5|Rakusko 70,4|Malta 70,8|Spanielsko 73,0
Cyprus 48,3|Holandsko 60,8[Holandsko 64,8|Spanielsko 69,7|Malta 70,9
frsko 44,3|Cyprus 58,0|Spanielsko 64,4|Holandsko 66,6|Cyprus 68,4
Spanielsko 39,8|Spanielsko 53,2|Cyprus 62,2|Cyprus 65,2[Holandsko 67,3
Finsko 34,1|Finsko 43,8|Finsko 49,0lFinsko 51,1|Finsko 53,0
Slovensko 27,7|Slovensko 35,7|Slovensko 43,8|Slovensko 46,0|Slovinsko 47,6
Slovinsko 22,5|Slovinsko 35,4{Slovinsko 40,7|Slovinsko 44 8|Slovensko 47,3
Luxembursko 13,6|Luxembursko 14,5|Luxembursko 18,2[Luxembursko 19,6|Luxembursko 20,9
Estdonsko 4,6|Estonsko 7,2|Esténsko 8,0]|Estdnsko 9,5[Esténsko 11,7

Slovensko-rakuska obchodna komora

Zdroj: MF SR, Europska komisia

26.1.2011 Bratislava






... ako vyrazny (rizikovy) faktor vplyvu
na ekonomicky rast
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Cenovy vyvoj v SR a v eurozone
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Medziroéna HICP inflacia
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Dvanag’mesany priemer HICP inflacie (september 2010)

Krajiny s najnizSou inflaciou

Krajiny s najvyssSou inflaciou

irsko -1,8 Grécko 4,5
LotySsko -1,5 Mad'arsko 4,8
Slovensko 0,6 Zdroj: Eurostat
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Obchodna bilancia je stale v prebytku
vplvvom rastu zahranicného dopvtu
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Ozivenie exportu suviselo s rastom ekonomik krajin EU

mil. EUR Medziro éné zmeny objemov exportu (januar-oktober)
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> Globalny hospodarsky vyvoj

> Vyvoj a vyhl'ad ekonomiky SR

~ Situacia na finanénych trhoch
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Situacia na financnych trhoch

 Uverova aktivita

e Investicie do cennych papierov
e Hlavne rizika

o Ziskovost’

e Stresové testovanie
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Uvery podnikom

= Naznaky ozivenia uverovej aktivity v podnikovom sektore

= Rast Gverov bol zaznamenany skor vo vybranych odvetviach

= Dovody slabého ozivenia s na strane dopytu aj ponuky:
= Pokracuje relativne prisne nastavenie Gverovych standardov
= Pomalé ozivenie dopytu po Uveroch

Graf: Vyvoj averov podnikom Graf: Vyvoj indexov podnikatel’'skej dovery
o VO vybranych ekonomikach
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Uvery domacnostiam

= Poskytovanie uverov na byvanie sa mierne zrychlilo

= Rast Gverov bol do vel'kej miery t'ahany dopytom domacnosti aj napriek
nejednoznacnému vyvoju spotrebitel'skej dovery

= Tempo rastu je sice vyssie ako v roku 2009, ale zaostava za rokom 2008

= Od polovice roka sa zvysuje aj podiel Gverov s vyssSim Loan-to-Value

Graf: Vyvoj podielu novych Gverov na
byvanie podl'a vysky Loan-to-Value
41% -

Graf: Medzimesacné prirastky stavu
uverov domacnostiam na byvanie
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Investicie do cennych papierov

= Objem cennych papierov v druhom polroku 2010 mierne poklesol
= Hlavna cast’ investicii do cennych papierov je v statnych dlhopisoch
= Investicie do dlhopisov periférnych krajin ostavaji na nezmenenej Grovni

Graf: Vyvoj investicii do cennych Graf: Investicie do vybranych statnych
papierov dlhopisov (November 2010)
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Graf: Podiel zlyhanych Gverov
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Hlavneé rizika

Podiel zlyhanych Gverov domacnostiam v poslednych mesiacoch mierne klesol, d'alsi
vyvoj rizika bude zavisiet’ od celkovej ekonomickej situacie

Podiel zlyhanych Gverov podnikom zaznamenal narast v tret‘'om kvartali
Osobitné riziko ostava v segmente komercnych nehnutel'nosti
Suverénne riziko koncentrované vo vybranych bankach

Trhoveé rizika su celkovo na nizkej urovni

X1.09
X11.09
[.10
[1.10

1110

V.10

— Podiel zlyhany ch Gverov (retail)

V.10
VI.10
VIIL10

VIIL10

1X.10

Podiel zlyhany ch tverov (podniky)

X.10
X1.10

Graf: Rezidencny segment v Bratislave
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Ziskovost’

= Narast zisku v bankovom sektore (november 2009 — november 2010 o 48 %)
= Vysoka koncentracia narastu (3 banky vytvorili 86 % narastu zisku)

= Dolezitym faktorom bol narast Grokovych prijmov z dévodu poklesu trokovych
nakladov a rastu objemu retailovych tverov

= Uroven zisku stale zaostava za Groviiou z roku 2008

Graf: Struktdra tvorby zisku
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Makrostresove testovanie: Scenare

= Zakladny scenar — vychadza z oficialnej prognézy NBS

= Druha vina krizy — olgétovnv ekonomicky pokles, setrenie statov, narast rizikovosti
na financnych trhoc

= Kulminacia soku v poslednom stvrt'roku 2010, nasledne navrat k zakladnému scenaru

Graf: HDP — zakladny a stresovy scenar Graf: Miera nezamestnanosti — zakladny a stresovy
scenar
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Makrostresoveé testovanie: Vysledky

Graf: Komponenty straty
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Najvacsia citlivost’ na negativny vyvoj je portfoliach podnikovych Gverov
Domacnosti sa javia ako menej citlivé na ekonomické soky

Dolezitym faktorom je pokracovanie tvorby zisku

Bankovy sektor ako celok by zvladol uvedené scenare

Graf: Urokové prijmy a tvorba opravnych poloZiek
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Hlavné rizika z pohl'adu financnej stability

Hlavneé rizika

NajvyznamnejSim rizikom je stale kreditné riziko podnikov, najma komercné
nehnutel'nosti

Napriek uvol'neniu moze byt kreditné riziko domacnosti nad’alej zdrojom strat
pre vybrané banky

Narast konkurencie ako vysledok zmien na trhu Uverov — mozZné neadekvatne
uvolhovanie Uverovych Standardov

Riziko suverénnych Statov
e Znehodnotenie aktiv v bilanciach bank vo vybranych bankach
e Mozny SirSi dopad tohto rizika: Uzke prepojenie bank a ekonomiky

Makrostresoveé testovanie

Bankovy sektor by ako celok zvladol pripadny negativny vyvoj

Odolnost’ voci Sokom je vysSia ako v minulom polroku, dovodom je najma vyssi
kapitalovy vankus

Kl'iCovym faktorom stability bankového sektora je pokracovanie tvorby zisku
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Dakujem za pozornost’
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